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Analysen viser en positiv udvikling i andelen af planteavisbedrifter der skaber tilstraekkeligt
likviditet. De har haft positive nettoinvesteringer i perioden, udviklingen i dyrket areal har veeret
stgrre end investeringerne og der er tale om en sund vaekst.
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PLANTEAVLSBEDRIFTERNES LIKVIDITET OG
NETTOINVESTERINGER 2010-2014

Med den seneste tids ggede fokus pa evnen til at skabe tilstraekkelig likviditet pa
landbrugsbedrifterne, er der i denne artikel sat fokus pa planteavisbedrifternes udvikling og
spredning i likviditet og nettoinvesteringer i perioden fra 2010 til 2014.

Analysen viser at der har vaeret en positiv udvikling i andelen af planteavisbedrifter der skaber
tilstraekkeligt likviditet. 1 2014 skabte 2 ud af 3 planteavisbedrifter en likviditet der var
tilstreekkelig til at daekke afskrivningerne.

Planteavlsbedrifterne har i perioden fra 2011 til 2014 investeret mere i bygninger og maskiner
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end afskrivningsniveauet. En del af overskudslikviditeten er saledes gaet til at gge
kapitalbindingen i bygninger og maskiner. Det dyrkede areal pr. bedrift er dog steget mere end
udviklingen i nettoinvesteringerne, og vaeksten har i det perspektiv veeret seerdeles positiv.

Bedrifterne med den tilstraekkelige likviditet har som gennemsnit en lavere geeldsprocent, men
spredningen i geeldsprocent er forholdsvis stor, s gaelden i sig selv er ikke alene arsagen. En
hgj geeldsprocent gar det ikke i sig selv umuligt at skabe god likviditet. Der er en tendens til at
bedrifterne med tilstraekkelig likviditet ogsa har opnaet et hgjere daekningsbidrag Il end de
gvrige.

Til top

LIKVIDITET

En tilstraekkelig likviditet kan beskrives som det niveau der svarer til de driftsmaessige
afskrivninger. Safremt dette er tilfaeldet, vil det vaere muligt at afdrage pa gaelden i takt med
veerdiforringelsen af de aktiver, der afskrives pa. Malepunktet for likviditeten er det
regnskabsmaessige nggletal "Likviditet efter regulering og privat”, det vil sige, den likviditet der
er til investering og afdrag, efter privatforbrug, de faktisk betalte skatter, pensionsindbetalinger
samt aendret pengebinding i beholdninger. Dermed er det den likviditet fra arets drift der er til
investeringer og afdrag som vurderes.

| figur 1 viser hver sgjle hvordan planteavisbedrifterne, i arene 2010-2014, fordeler sig efter
vurdering af likviditet i forhold til afskrivninger. | 2014 havde 34 pct. af bedrifterne en
utilstraekkelig likviditet, dette fordeler sig mellem de to nederste sandfarvede blokke i sgjlen.
Den nederste blok i sgjlen viser, at der var 15 pct. af bedrifterne der havde negativ likviditet, og
blokken ovenpa viser at 19 pct. havde positiv likviditet, men at den ikke var tilstraekkelig til at
deekke niveauet for afskrivninger. De to gverste blalige blokke viser at der er 66 pct. af
bedrifterne som har tilstreekkelig likviditet til at deekke afskrivningerne. Og at hele 39 pct. skaber
likviditet der er stgrre end to gange afskrivningerne. Bedrifterne med tilstraekkelig likviditet har
mulighed for at spare overskudslikviditet op, og opdelingen ved likviditet der svarer til 2 gange
afskrivningerne er blot lavet for at vise spredningen i gruppen af bedrifter med tilstraekkelig
likviditet.
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Figur 1. Udvikling i fordelingen af bedrifter baseret pa en sammenligning af likviditet efter
regulering og privat med niveauet for afskrivninger.

| overordnede termer handler det om at vurdere niveauet mellem de sandfarvede og bla bokse,
dvs. skillelinjen mellem tilstreekkelig og utilstraekkelig likviditet i forhold til afskrivningerne. Ser
man pa udviklingen fra 2010 til 2014 er antallet af bedrifter med utilstraekkelig likviditet faldet fra
54 pct. til et niveau omkring 33 pct.

Afregningsprisen for korn er en vaesentlig faktor i denne fordeling, men det er veerd at
bemeerke, at selvom kornprisen i 2013 og 2014 er faldet tilbage péa et niveau der minder om
priserne i 2011, er andelen af bedrifter med tilstraekkelig likviditet starre i 2013 og 2014 end den
vari 2011.
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ENSARTET FORDELING PA TVARS AF STORRELSESGRUPPER

| figur 2 herunder er resultaterne for 2014 opdelt efter dyrket areal. Forméalet med dette er at
undersgge om der er en overvaegt af bedrifter med god eller darlig likviditet ved enten store
eller sma bedrifter.

Sgaijlen leengst til hgjre navngivet "Alle 2014” indeholder alle bedrifterne i 2014 og er saledes
identisk med 2014-sgijlen fra figur 1, mens de fgrste tre sgjler fra venstre viser resultaterne for
stgrrelsesgrupperne i 2014.

Det er bemaerkelsesveaerdigt hvor ens fordelingen er pa tveers af starrelser, og der er saledes
ikke noget der umiddelbart indikerer at likviditetsproblemer skulle veere mere udtalt ved sma
eller store bedrifter, malt pa dyrket areal.
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Figur 2. Spredning mellem starrelsesgrupper i fordelingen af bedrifter baseret pa en
sammenligning af likviditet efter regulering og privat med niveauet for afskrivninger.
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VARIATION SOM FOLGE AF UDSKUDT SALG AF AFGRODER

Med en udvikling over tid som praesenteret i figur 1, er det naerliggende at undersgge om der
blot er tale om udsving som fglge af forskydning i tidspunktet for salget af avlen, og at man
saledes nogle ar seelger 1%z ars avl, og andre ar kun sezelger hvad der svarer til halvdelen af
arets avl.

Hvis likviditet efter regulering og privat korrigeres for aendret pengebinding i beholdninger,
2ndres modellen fra at vise hvad der er solgt, til veerdien af hvad der er produceret. Dette har
bade fordele og ulemper. Ulempen er at beregningen ikke laengere viser den tilgeengelige
likviditet til investering og afdrag, og dermed bliver effekten af hver driftsleders beslutning om
salgstidspunkt efter aktuelt likviditetsbehov udeladt. Fordelen ved at korrigere er, at male pa
veerdien der skabes i aret, og ikke hvor stor en del af avlen der seelges.

Safremt man veelger at lave korrektionen, giver det ganske naturligt en eendret fordeling i
forhold til den der er preesenteret i figur 1. For det fgrste betyder det at der er sterre udsving
mellem arene, i et &r med hgj kornpris som 2012, er der saledes kun 17 pct. af bedrifterne (mod
26 pct. i figur 1) der har utilstraekkelig likviditet, nar der korrigeres for eendring i pengebinding i
beholdningen, og kun 6 pct. af bedrifterne har negativ likviditet (mod 12 pct. i 2012).

Korrektionen giver saledes mulighed for at fa en anden vinkel pa tallene, der aendres imidlertid
ikke vaesentligt i opdelingen mellem grupperne, dog viser det sig at gruppen med tilstraekkelig
likviditet bliver mere stabil mellem arene nar korrektionen anvendes. Derfor er korrektionen
anvendt i vandringsanalysen herunder.
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VANDRINGSANALYSE

Da resultatet pa en bedrift varierer over tid, er det ikke sikkert at en given bedrift vil veere i
samme gruppe hvert ar. For at undersage hvor stabil inddelingen er fra ar til ar er der set pa det
udsnit af bedrifterne der er med i hvert eneste ar, og modellen fra ovenstaende afsnit med
korrektion for eendret pengebinding i beholdningerne er anvendt.

For de bedrifter der i 2014 har likviditet som er stgrre end afskrivningerne, geelder det at 53 pct.
af disse bedrifter har haft tilstraekkelig likviditet i alle ar siden 2010, mens yderligere 30 pct.
havde tilstraekkelig likviditet i 3 ud af de foregaende 4 ar. Der er saledes en tydelig tendens til at
bedrifter der er i god geenge i 2014, ogsa var det i de foregaende ar.
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NETTOINVESTERINGER PA
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PLANTEAVLSBEDRIFTER

Udviklingen i et erhverv kan overordnet beskrives ved nettoinvesteringerne i
produktionsapparatet, da disse er et udtryk for hvorvidt der investeres mere end der afskrives,
og dermed om der overordnet er veekst eller afvikling. Nettoinvesteringerne vurderes i denne
sammenhang som forholdet mellem afskrivninger, og investeringerne i bygninger og maskiner
samt andre landbrugsmaessige investeringer der afskrives pa. Dermed udelades investeringer i
jord, beboelse og aktiver udenfor landbruget. Dette er ikke for at lukke gjnene for disse
investeringer, men da jord ikke forringes af brug og derfor heller ikke afskrives, er det mere
hensigtsmaessigt at vurdere investeringerne i de aktiver der afskrives pa i forhold til
afskrivningerne.

Udover en vurdering af om nettoinvesteringerne er positive eller negative, er det interessant at
se hvor meget kapitalapparatet udvides eller reduceres i de enkelte ar. Denne aendring er
praesenteret ved de marke sgijler i figur 3, hvor nettoinvesteringen i bygninger og maskiner er
sat i forhold til den tilsvarende saldo i balancen.
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Figur 3. Nettoinvestering i bygninger og inventar i forhold til den tilsvarende saldo
sammenholdt med aendringen i det dyrkede areal.

De marke saijler i figur 3 viser, at der var negativ nettoinvestering i 2010, og at kapitalapparatet
blev reduceret med 0,4 pct., mens der i de efterfglgende ar var positive nettoinvesteringer, som
er vaesentligt stgrre end faldet var i 2010. Arealaendringen er opgjort som aendringen i det
dyrkede areal fra ar til ar. Der foreligger ikke et sammenligneligt datasaet for 2009, og derfor er
der ikke angivet arealzendring fra 2009 til 2010.

De positive nettoinvesteringer i perioden fra 2011 til 2014 er et udtryk for at
planteavisbedrifterne har vaeret i en veekstfase, og nar saldoen for bygninger og maskiner
vurderes i forhold til 22ndringen i det dyrkede areal, viser det sig at vaeksten ikke blot er sket i
form af @get investering, der er i samme periode sket en tilsvarende stigning i det
gennemsnitlige dyrkede areal pr. bedrift, som er starre end aendringen i nettoinvesteringernes
andel af saldoen.



Den positive historie er saledes at det har veeret muligt for planteavisbedrifterne at investere i
nyt maskineri og skabe veekst, og at disse investeringer har muliggjort en endnu stgrre vaekst i
det areal der kan passes med den tilgeengelige maskinpark.

Det bemaerkes endvidere, at maskinstationsomkostningernes andel af
kapacitetsomkostningerne i perioden har ligget pa et stabilt niveau, og at udviklingen i denne
post saledes ikke har veesentlig indvirkning pa konklusionen.
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KARAKTERISTIKA FOR BEDRIFTER MED
TILSTRAKKELIG LIKVIDITET

Udover den viste forskel i likviditet pa bedrifterne, er der ogsa en raekke andre forhold der
adskiller bedrifterne fra hinanden, og det er undersggt om der er ensartede karakteristika pa
bedrifterne i de forskellige grupper. Falgende forhold er undersagt:

o Geeldsprocent

» Forpagtet andel af areal

» Daekningsbidrag | pr. ha

» Kornafgraders andel af det dyrkede areal
» Maskinomkostninger pr. ha

o Daekningsbidrag Il pr. ha

Galdsprocenten er det umiddelbare gaet pa en mulig arsag til forskelle, da bedrifter med hgj
geeldsprocent alt andet lige har en starre renteudgift end bedrifter med lav geeldsprocent. Figur
4 viser gruppens gennemsnitlige geeldsprocent i sgjlen og henholdsvis 25 pct. og 75 pct.
fraktilerne med de tynde linjer. Den gennemsnitlige geeldsprocent for alle bedrifterne i
datasaettet er 51. Den gennemsnitlige geeldsprocent stiger mod hgijre i figuren, og er 61 pct. for
bedrifterne med negativ likviditet.

Den gennemsnitlige geeldsprocent daekker dog over en vaesentlig spredning. 25 pct. fraktilen
viser at en fjerdedel af alle bedrifter har en geeldsprocent lavere end 37, og tilsvarende viser 75
pct. fraktilen at den mest geeldstyngede fierdedel af bedrifterne har en geeldsprocent der er over
66. Saledes er det tydelige budskab fra gennemsnittet lidt mere moderat, nar det viser sig, at
der er et vaesentligt overlap pa gaeldsprocenten mellem grupperne. Geeldsprocenten er ganske
vist stgrre for bedrifterne der har negativ eller utilstraekkelig likviditet, men det ses ogsa af 75
pct. fraktilen for bedrifterne med tilstraekkelig likviditet, at en gaeldsprocent omkring 60-65 ikke i
sig selv gar det umuligt at skabe en tilstraekkelig likviditet.

Spredning i gaeldsprocent
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Figur 4. Spredning i geeldsprocent 2014, gennemsnitligt niveau i sgjlen og
spredning mellem 25 pct. og 75 pct. fraktil.

Den forpagtede andel af arealet udgar i gennemsnit 32 pct., spredningen er dog meget stor,
og saledes har en fjerdedel af bedrifterne mindre end 9 pct. forpagtning, og en anden fjerdedel
mere end 50 pct. forpagtning. Selvom grupperne med utilstraekkelig likviditet har 6 procentpoint
stgrre andel forpagtet areal end gruppen med tilstreekkelig likviditet, udgar det ikke i sig selv en
forklaring, set i lyset af den store spredning der er i alle grupper.

Til top

Spredningen mellem gruppernes opnaede daekningsbidrag | pr. ha er praesenteret i figur 5.
Gennemsnitssgjlen viser en tydelig tendens til at grupperne med tilstreekkelig likviditet ogsa
opnar et starre daekningsbidrag | pr. ha sammenlignet med grupperne med utilstraekkelig
likviditet. Ogsa her er spredningen dog markant og det bemaerkes, at blandt bedrifterne med
negativ likviditet, har en fjerdedel haft et daekningsbidrag pa mere end 9.000 kr. pr. ha.
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Figur 5. Spredning i deekningsbidrag | pr. ha 2014, gennemsnitligt niveau
i sgjlen og spredning mellem 25 pct. og 75 pct. fraktil.

Kornafgrodernes andel af sadskiftet er en overordnet metode til at undersagge, om
bedrifterne med god likviditet dyrker flere specialafgreder end de @vrige. De enkelte afgrader er
ikke mulige at sammenligne i en analyse som denne, sa der er udelukkende set pa hvor stor en
del af markplanen der udgeres af korn. Kornet udggr i gennemsnit 67 pct. af arealet, og
spredningen er ensartet pa tveers af grupperne. Forskellen i det opnaede daekningsbidrag
stammer saledes ikke fra forskellig kornandel i saedskiftet.
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Maskinomkostningerne er en vaesentlig post i vurderingen af planteavisbedrifternes gkonomi.
Figur 6 viser at de gennemsnitlige maskinomkostninger for alle bedrifterne har veeret 3.389 kr.
pr. ha i 2014, og at det kun er grupperne med tilstraekkelig likviditet der har ligget under
gennemsnittet. Gruppen med likviditet mellem 0 og 100 % af afskrivningerne har et
gennemsnitsniveau der er ca. 280 kr. hgjere pr. ha, mens gruppen med negativ likviditet ligger
inden for 100 kr. pr. ha. Spredningen i de enkelte gruppers maskinomkostninger er lidt mere
ensartet end det har veeret tilfeeldet for daekningsbidraget. Det bemaerkes at
maskinomkostningerne er beregnet inkl. maskinstation (netto) men eksklusive lsnomkostninger
og ejerlgn, derfor kan den reelle spredning i maskinomkostninger inkl. arbejde veere starre end
den der er vist her.
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Figur 6. Maskinomkostninger 2014, gennemsnitligt niveau i sgjlen og
spredning mellem 25 pct. og 75 pct. fraktil.

Daekningsbidrag | og maskinomkostningerne er interessante, hver for sig, men samlet set er
dzkningsbidrag Il et mere solidt malepunkt. | figur 7 fremgar det tydeligt at gruppen der opnar
likviditet sterre end 2 gange afskrivningerne har et markant hgjere niveau for deekningsbidrag Il,
mens bade niveau og spredning er mere ensartet for de tre gvrige grupper. Daekningsbidrag Il
er her beregnet som daekningsbidrag | fratrukket maskinomkostningerne ekskl. arbejdslgn.
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Figur 7. Daekningsbidrag Il pr. ha 2014, gennemsnitligt niveau i sgjlen og
spredning mellem 25 pct. og 75 pct. fraktil.



Samlet set viser tallene at der er indikationer af at geeldsprocent og deekningsbidrag naturligvis
har indflydelse pa resultatet set som gennemsnit, men at spredningen er voldsom stor. En hgj
geeldsprocent gar det ikke i sig selv umuligt at skabe god likviditet, et hgjt daekningsbidrag er
ikke alene Igsningen — men nar man ser pa de muligheder man har som planteavler, sa er der
en stor grad af indflydelse pa daekningsbidrag og maskinomkostninger hvert ar, mens de store
pavirkninger af geeldsprocenten oftest kun sker nar der handles jord.
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FAKTA OG FORUDSATNINGER

« Likviditet: | denne artikel vurderes pa om den likviditet der skabes af arets drift, svarer til
veerdiforringelsen der sker pa bygninger og inventar. Summen i regnskabet der vurderes
pa, kaldes for “likviditet efter regulering og privat”, og dette tal er et udtryk for hvor meget
likviditet arets drift har givet til investering og afdrag. Der vurderes saledes ikke pa om
likviditeten i lgbet af aret er tilstraekkelig eller ej, men pa hvor meget der er til radighed til
enten investering eller afdrag efter alle driftsomkostninger er betalt.

« Analysen er lavet pa baggrund af SEGES’ gkonomidatabase.

» Datagrundlaget bestar af konventionelle heltidsplanteaviere med mere end 100 ha dyrket
jord og uden vaesentlig husdyrproduktion.

o Fordelingen af bedrifter sorteret pa likviditet i forhold til afskrivninger er baseret pa de
tilgeengelige bedrifter i det enkelte ar.

o Vandringsanalysen lavet pa baggrund af det udsnit af bedrifterne som er med alle ar.

o Nettoinvesteringerne er vurderet pa baggrund af de tilgeengelige observationer, som
er vejet op til at repraesentere landstal.

© 2021 - SEGES Projektsitet


https://sp.landbrugsinfo.dk/Afrapportering/2015/Sider/Planteavlsbedrifter-likviditet-nettoinvesteringer-2010-2014_pl_15_2492_9739.aspx

